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MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Oficio perante o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica

ATO DE CONCENTRAGAO N.° 08012.009331/2010-68
REQUERENTES: Abril Educagdo S/A e BR Educacional Fundo de Investimento em

ParticipacGes e FIP Brasil de Governancga Corporativa
RELATOR: Conselheiro César Costa Alves de Mattos
PARECER N.° 460/2010/GAB/AARAS/CADE

CADE/MJ
08700.005554/2010-06

Ato de ConcentracSo. Subscricdes de ac¢dles.
Substituicdo de agente econémico. Inexisténcia
de cléusula de ndo-concorréncia.

Tempestividade. O MPF ndo se opde a

confirmacao aa operacao, nos (erme 2 I

Das Requerentes

a) Abril Educacéio S/A é uma empresa do Grupo Abril, que atua
no mercado de livros didaticos e paradidaticos, por meio das editoras Atlas e
Scipione, e no mercado de sistemas de ensino, por melo do Sistema de Ensino
SER. Seu foco de atuacdo estd voltado para ensinos fundamental, médio,

universitrio e cursos preparatérios para vestibulares;

b) BR Educacional Fundo de Investimento em
Participagdes é um fundo de investimento em participacdes, destinados
exclusivamente a participacio de investidores enquadrados no conceito de
Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugdio CVM n® 409/04; e
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c) FIP Brasll de Governanga Corporativa ¢ um fundo de
investimento em participagbes destinado exclusivamente a participacdo de
investidores enquadrados no conceito de investidor qualificado, nos termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409/04. Seu portféllo € composto pela Enesa
Participagles S/A, atuante no ramo de construgdo civil, de locacdo de Imdvels e
corretagem de seguros.

Da operacao

Trata-se de opera¢do em que a BR Educacional FIP e a FBGC
realizardo investimentos na Abril Educacdo mediante a subscrigdo e integralizagdo
de acles ordindrias e preferenclais representativas de 11,60% e 13,10% do
capital social da companhia investida, respectivamente.

A peticdo inicial vem acompanhada das informagdes exigidas pelo
Anexo I da Resolucdo CADE n° 15/1998, bem como do recibo de recolhimento da
taxa processual (fls. 25) a que se referem a Lel n® 9.781/1999 e a Portaria
Conjunta CADE/SEAE/SDE n° 26/2004.

As Requerentes apresentaram a operacdo aos orgdos do Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia (SBDC), no prazo legal de 15 (quinze) dias,
contados da assinatura da minuta do Contrato de Subscricio de Acgdes
(Contrato), firmado em 11 de agosto de 2010, dai por que a sua tempestividade.

A SEAE/MF (fls. 137/138) recomenda a aprovacao do ato, sem
restrigdes.

A SDE (fls. 139), nos termos da Portaria Conjunta SEAE/MF e
SDE/MJ n® 3372006, acompanha o inteiro teor da manifestacdo da SEAE,
recomenda a aprovacdo do ato, sem restrigbes.

A ProCADE (fls.143/148), manifesta-se pela aprovagdo do ato,
sem restrices, uma vez que ndo oferece risco a livre concorréncia do mercado
relevante em questdo.

Da analise do ato e seus efeitos
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O setor da atividade econdmica a ser afetado é o de comunicagdo
e entretenimento e servicos gerais. A referida operacdo enquadra-se no art. 6°, da

Portarla Conjunta SEAE/SDE n° 1/2003 - Substituicio de agente econémico.

Conforme consta dos documentos acostados nos autos o contrato
de Subscricio de Agdes ndo acarretard qualquer sobreposigdo horizontal ou
vertical entre as atividades das partes, haja vista que a Abril Educagdo S/A atua
no mercado de edicdo de livros diddticos e paradiddticos e no mercado de
sistemas de ensino. Seus produtos sdo focados no ensino fundamenta,, médio e
unliversitario.

Por outro lado, as empresas do BR Educacional FIP, por sua vez ,
tdm como foco a oferta de produtos ligados ao mercado de treinamento
corporativo. Jé. o FBGC n3o investe em empresas com atuagdo nos setores de
editoragdo ou educagdo.

Portanto, as Requerentes atuam em segmento distintos e ndo
podem ser vistas como concorrentes. Dessa forma, entende o0 MPF que a presente
operagio n3o acarretard qualquer efeito anticoncorrencial no mercado.

Em face do exposto, e por todos os documentos acostados nos
autos, o Ministério Plblico Federal ndo se opde A aprovagdo da operagao,
sem restrigBes, ante a inexisténcla de prejuizos a concorréncia.

Brasilia, 18,de outubro de 2010.
IA:;] f::
ugusto Aras

Representante do MPF perante o CADE
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